Issue-specific Summary: Slovak
Suhrn pre konkrétnu emisiu
DDA Physical Ethereum ETP (ISIN: DEOOOA3GTML1)
A. UVOD A UPOZORNENIA

Emitent DDA ETP AG, Landstrasse 40, 9495 Triesen, Lichtenstajnské kniezatstvo, tel. c. +49 69 58 99 66 80 (LEI 529900RM2430V5SVNL95) vydava
DDA Physical Ethereum ETP (ISIN: DEOOOA3GTML1) na zaklade zakladného prospektu zo dna 22.11.2021, 21.11.2022, 21.11.2023 in 21.11.2024
(podaljsek) v spojeni s konecnymi podmienkami Specifickymi pre emisiu DDA Physical Ethereum ETP. Toto zhrnutie je Specifické pre emisiu DDA
Physical Ethereum ETP.

Zakladny prospekt schvalil Urad pre dohlad nad financnym trhom Lichtenstajnska, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) dna
22.11.2021, 21.11.2022, 21.11.2023 in 21.11.2024 (podaljsek). Konecné podmienky tykajice sa DDA Physical Ethereum ETP a toto zhrnutie
Specifické pre tuto emisiu boli predlozené FMA dna 01.12.2021 / 21.11.2022 / 21.11.2023 in 21.11.2024.

Tento suhrn obsahuje opis hlavnych charakteristik a rizik tykajucich sa Emitenta, ponukaného cenného papiera a protistran. Suhrn by sa mal vidy
citat spolu so Zakladnym prospektom (v zneni jeho dodatkov) a Konecnymi podmienkami. Pred akymkolvek rozhodnutim o kupe alebo upisani
DDA Physical Ethereum ETP sa preto odporuca dékladne preskimat cely Zékladny prospekt a Konecné podmienky. Investori musia vziat do tvahy,
Ze sa chystaju investovat do financného produktu, ktory je zloZity a nie je lahké mu porozumiet a ktory nesie riziko, Ze Investori mézu stratit cely
investovany kapital alebo jeho cast. Emitent upozornuje, ze v pripade, ak budd na sude vznesené naroky na zaklade informacii uvedenych v
Zakladnom prospekte, Konecnych podmienkach alebo tomto suhrne, Zalujuci investor mbze byt podla vnutrostatnych pravnych predpisov
clenskych $tatov nuteny znasat naklady na preklad Zakladného prospektu a Konecnych podmienok (vratane sdhrnu pre konkrétnu emisiu) pred
zacatim konania. Okrem toho Emitent upozornuje, Zze Emitent DDA ETP AG, ktory predlozil sihrn vratane jeho prekladu, méze byt zodpovedny v
pripade, Ze suhrn je zavadzajlci, nepresny alebo nekonzistentny pri citani spolu so Zakladnym prospektom alebo Konecnymi podmienkami, alebo
ak pri citani spolu so Zakladnym prospektom alebo Konecnymi podmienkami neposkytuje klicové informécie s cielom pomdoct investorom pri
zvazovani, ci investovat do cennych papierov.

B. KLUcOVE INFORMACIE O EMITENTOVI

Emitent DDA ETP AG (LEI 529900RM2430V5SVNLI5) je spolocnost obmedzena akciami (Aktiengesellschaft) so sidlom v Lichtenstajnsku, ktora
podlieha pravnym predpisom Lichtenstajnského knieZatstva. Sidlo spolocnosti je Landstrasse 40, 9495 Triesen, Lichtenstajnsko. Spolocnost bola
zapisana do lichtenstajnského verejného registra dna 28.07.2021 pod registracnym cislom FL-0002.663.919.3.

Emitent bol zaloZeny ako Ucelova spolocnost vylucne na Ucely vydavania zabezpecenych produktov obchodovanych na burze.

Jedinym akcionarom Emitenta je spolocnost DDA Europe GmbH, ktora je zase v drzbe spolocnosti Deutsche Digital Assets GmbH. V nasledovnej
tabulke st uvedeni hlavni akcionari Holdingovej spolocnosti s podielom vyssim ako 10 % ku dnu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu:

Deutsche Digital Assets GmbH

Akcionar Akcie v drzbe (v percentach)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 29.5%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 10%
Samara Asset Group plc 8.9%

clenmi predstavenstva st pan Dominik Poiger, pan Alexander Baker, James Inglis a pan Arno Sprenger. Auditorom spolocnosti je spolocnost BDO
(Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Lichtenstajnsko.

Aké su kltucové financné informacie tykajuce sa Emitenta?

31.12.2023 (audited) in EUR
Prevadzkovy zisk/strata (118,687)
cisty financny dlh (dlhodoby dlh plus kratkodoby dlh minus hotovost k

31.12.2023) 16,428,090
cisty penazny tok z prevadzkovej cinnosti (307,143)
cisty penazny tok z financnych cinnosti 232,864
cisty penazny tok z investicnej cinnosti 62,373
30.06.2024 (unaudited) in EUR

Prevadzkovy zisk/strata 32,084




cisty financny dlh (dlhodoby dlh plus kratkodoby dlh minus hotovost k 6,247 655
30.06.2024) e

cisty penazny tok z prevadzkovej cinnosti (162,127)
cisty penazny tok z financnych cinnosti (212,911)
cisty penazny tok z investicnej cinnosti 331,283

Aké su klucové rizika Specifické pre Emitenta?

Emitent nemd dlhodobu a komplexnu historiu

Emitent bol zaloZeny rozhodnutim zakladajucich akciondrov zo dna 23. jula 2021 a zapisom do obchodného registra Lichtenstajnského uradu
spravodlivosti 28. 7. 2021. Vzhladom na tak kratku dobu existencie Emitent nema dlhodobu a komplexnu historiu Uspesného prevadzkovania tu
opisanej podnikatelskej cinnosti. Nie je mozné zarucit, Ze planované podnikatelské aktivity budd v budicnosti Uspesné, co by mohlo mat
negativny vplyv na podnikatelskd a financnu situaciu Emitenta. Preto existuje riziko, Ze Emitent nebude pri vydavani Dlhopisov Uspesny a Ze
Emitent nebude dosahovat zisk, hoci je to cielom Emitenta. Ak Emitent nebude Uspesny pri vyddvani cennych papierov, méze ukoncit svoju
podnikatelskd cinnost ako emitent alebo sa nakoniec dostat do platobnej neschopnosti. Hoci Emitent vynaklada primerané Usilie na rozvoj svojho
podnikania, nemozno zarucit, Ze planované podnikatelské aktivity budd v buddcnosti Gspesné, co by mohlo mat nepriaznivy vplyv na podnikanie a
financnu situaciu Emitenta.

Rizikd suvisiace s obmedzenym cielom podnikania Emitenta

Taziskom obchodnych aktivit Emitenta je vydavanie dlhopisov viazanych na jednu kryptomenu alebo kryptomeny tvoriace K63. Emitent nebude
vykonavat ind podnikatelskd cinnost ako vydavanie dlhopisov, ktoré su zabezpecené Kryptomenami alebo KoSmi pozostdvajucimi z Kryptomien a
inych digitalnych aktiv. Vzhladom na tento obmedzeny ciel podnikania je Emitent vystaveny riziku, Ze podkladova Kryptomena alebo podkladové
Kryptomeny tvoriace K6S nebudi Uspesné alebo sa stani menej Uspesnymi (tieto rizika su blizsie popisané v casti,,. Rizika stvisiace s podkladovou
kryptomenou alebo podkladovymi kryptomenami tvoriacimi Ké$“ nizsie) do buduicnosti a Emitent sa nembze prispdsobit takymto zmenenym
okolnostiam. V d6sledku tohto obmedzeného obchodného ciela méze byt potom Emitent nedspesny pri vykondvani svojej cinnosti, co by mohlo
mat nepriaznivy vplyv na podnikanie a financnu situaciu Emitenta.

C. KLUcOVE INFORMACIE O DLHOPISOCH

Aké su hlavné znaky cennych papierov?
DDA Physical Ethereum ETP (ISIN: DEOOOA3GTML1) su dlhopisy na dorucitela vydané bez nominalnej hodnoty za pociatocni emisnu cenu 0.001
ETH dna 01.12.2021 (datum emisie série). Celkovy pocet vydanych DDA Physical Ethereum ETP je 5,000,000,000.

Dlhopisy mdZu upisovat len urceni Autorizovani Ucastnici, investori mézu nakupovat a odkupovat Dlhopisy prostrednictvom takychto urcenych
Autorizovanych Gcastnikov v USD alebo kryptomenach a podla ponuky Autorizovanych ucastnikov. Referencnou menou je americky dolar (USD).
Kazdy Dlhopis predstavuje pravo Majitela pozadovat od Emitenta (a) ,Nérok na kryptomenu“ alebo (b) Referencnd cenu v USD. Zavazky z
Dlhopisov predstavuju priame, nepodmienené, nepodriadené a zabezpecené zavazky Emitenta, ktoré maju rovnaké poradie medzi sebou a
vietkymi ostatnymi zabezpecenymi a nepodriadenymi zavazkami Emitenta. Dlhopisy su volne prevoditelné.

Prava spojené s cennymi papiermi
Dlhopisy st casovo neobmedzené a nemaju stanoveny datum splatnosti. Dlhopisy nie su Urocené.

Povinné odkupenie zo strany emitenta

Emitent moze kedykolvek a z dovodov, ktoré povazuje za doélezité (napr. nadobudnutie Ucinnosti novych zakonov alebo predpisov, ktoré vyzaduju
od Emitenta ziskanie licencie; poskytovatelia sluZieb prestand poskytovat sluzby nevyhnutné pre Dlhopisy a Emitentovi sa nepodari najst ndhradu
a podobne), ukoncit Dlhopisy (s vynimkou Dlhopisov, ktorych splatenie uz Majitel DIhopisov pozadoval ozndmenim o ukonceni zmluvy) v celom
rozsahu, nie v3ak ciastocne, a to zverejnenim Oznamenia o splateni na internetovej stranke Emitenta www.deutschedigitalassets.com/.

Predajna opcia majitela

Kazdy Majitel ma pravo pozadovat od Emitenta splatenie Dlhopisov po uplatneni predajnej opcie priamo u Emitenta alebo prostrednictvom
Autorizovaného Ucastnika.

Postup ukoncenia a splatenia Dlhopisov




V pripade vypovede zo strany Emitenta alebo uplatnenia predajnej opcie Majitela dlhopisov si Majitelia dlhopisov povinni (i) predloZit Emitentovi
formuldr o povinnom odkupeni alebo formuldr o uplatneni predajnej opcie zverejneny na internetovej stranke Emitenta a vsetky dalsSie
dokumenty pozadované v tomto formuléri na overenie totoznosti Majitela dlhopisov a (ii) bezplatne previest svoje Dlhopisy na Emisny Ucet
(uvedeny vo formulari), a to do 21 dni od zverejnenia oznamenia o odkupeni Emitentom alebo od podania formulara o uplatneni predajnej opcie
Majitelom dlhopisov. Ak Emitent nedostane dokumentaciu alebo Dlhopisy, bude povaZovat takychto Majitelov DIhopisov za osoby, ktorym bolo
znemoznené ziskat jednotky podkladovej Kryptomeny alebo Kryptomien (v pripade Kosika) a Dlhopisy splati v USD.

Dlhopisy sa vyplacaju v ETH v sume ETH zodpovedajucej Naroku na kryptomenu alebo v USD v sume zodpovedajlcej Referencnej cene v USD.

Narok na kryptomenu znamena k akémukolvek Pracovnému dnu ndrok Majitela Dlhopisu voci Emitentovi na dodanie poctu jednotiek ETH za
Dlhopis (minus poplatky), ktory Emitent vypocita podla vlastného uvazenia v sulade s nasledujucim vzorcom:

CE = ICE x (1-DER)"n
Kde:
"CE" znamena narok na kryptomenu;

,ICE“ znamend pociatocny narok na kryptomenu;

,DER“ znamena znizujucu sa sadzbu néaroku a

,N“ znamena pocet dni/365.
Ak Majitel DIhopisov nemdze dostat ETH, najméa z dévodu regulacnych ustanoveni, ktoré sa na neho vztahuju, Dlhopisy mdzu byt splatené v USD v
sume rovnajucej sa Referencnej cene v USD. Referencna cena v USD pre Dlhopis je k prislusSnému datumu urcenia cena v USD za Kryptomenu
alebo Kryptomenové zlozky kosa vynasobena narokom na Kryptomenu podla indexu CMBI Ethereum Index, zverejnovaného kazdy pracovny den
0 16:00 britského casu. Majitelia Dlhopisov si musia byt vedomi, Ze narok na kryptograficki menu je obmedzeny na Sériu aktiv prislusnej Série
Dlhopisov a Referencna cena v USD sa vypocita len vo vztahu k Sérii aktiv prislusnej Série DIhopisov.

Mimoriadne ukoncenie a splatenie v pripade neplnenia

Pri DIhopisoch st stanovené pripady neplnenia, ktoré opravnuju kazdého Majitela Dlhopisov poZzadovat okamZité splatenie ich menovitej hodnoty
v pripade mimoriadneho ukoncenia platnosti. Medzi takéto pripady neplnenia patri nesplnenie zdvazku vyplyvajuceho z Dlhopisov zo strany
Emitenta, oznamenie Emitenta, Ze nie je schopny plnit svoje financné zavazky alebo Ze vieobecne zastavuje platby, zacatie konkurzného konania
voci Emitentovi alebo vstup Emitenta do likvidacie (pokial nejde o pripady spojené s fuziou alebo inou formou zltcenia s inou spolocnostou).

Zabezpecenie

Ako trvalé zabezpecenie Uhrady a splnenia zavazkov Emitenta voci Majitefom dlhopisov z Dlhopisov Emitent zaklada v prospech Majitelov
dlihopisov Spravcovi cennych papierov (i) vSetky svoje stcasné a budice prava, najma naroky na dodanie, tykajlce sa ETH uloZenych Emitentom u
depozitdra na jeho depozitnych Uctoch (PenaZenky) a (ii) naroky tykajuce sa Dlhopisov vo vlastnictve Emitenta (Zabezpecenie).

Majitelia dlhopisov si musia byt vedomi toho, Ze aktiva, ktoré Emitent ziskal ako vynos z emisie série dlhopisov vratane vynosov z nej (dalej len
,Aktiva série”), budl drzané oddelene od aktiv série a vSetkych vynosov z inej série dlhopisov a oddelene od vlastnych aktiv Emitenta. Pokial ide o
akékolvek naroky Majitelov Dlhopisov podla tohto Zakladného prospektu a Konecnych podmienok, Majitelia Dlhopisov budd mat regresny narok
len na Aktiva série vo vztahu k takejto Sérii DIhopisov a nie na Aktiva série inej Série Dlhopisov alebo akékolvek iné aktiva Emitenta. Ak po Uplnej
realizacii Aktiv série (ci uz formou likvidacie alebo exekucie) a pouziti dostupnych penaznych sim, ako je stanovené v Zmluve o zabezpeceni
kryptomeny a Zmluve o zabezpeceni spravcu, podla toho, co je relevantné, zostane akakolvek nesplatend pohladavka voci Emitentovi, ci uz
zabezpecend alebo nezabezpecend, nezaplatend, potom takato nesplatend pohladavka zanikne a Emitent alebo akakolvek ind strana tohto
programu nebude mat v suvislosti s nou ziadny dlh.

Kde sa bude s cennymi papiermi obchodovat?



Emitent a Kotacny agent podaju Ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na burzach Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext
Paris a Euronext Amsterdam. Emitent mézZe rozhodnit o kotovani Dlhopisov na tychto inych alebo dalsich regulovanych trhoch a/alebo o
zabezpeceni obchodovania s Dlhopismi v mnohostrannych obchodnych systémoch, organizovanych obchodnych systémoch alebo
prostrednictvom systematickych internalizatorov, to vietko v zmysle smernice Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o
trhoch s financnymi nastrojmi.

Aké su klicové rizika, ktoré su Specifické pre cenné papiere?

Rizika suvisiace s povahou a podmienkami série dlhopisov

Obmedzené regresné zavdzky

Majitelia dlhopisov budd mat regresny narok len na aktiva série v stvislosti so sériou dlhopisov, ktoré podliehaju zabezpeceniu podla podmienok
zmluvy o zabezpeceni kryptomien, a nie na akékolvek iné aktiva Emitenta. Ak po rozdeleni alebo Uplnej realizacii Aktiv série (ci uz predajom,
likvidaciou alebo inym sp&sobom) a poufZiti dostupnych penaznych prostriedkov v stlade s platnym poradim priority a zmluvou o zabezpeceni
kryptomien zostane akakolvek nesplatena pohladavka voci Emitentovi v suvislosti s Aktivami série neuhradena, potom takato nesplatend
pohladéavka zanikne a Emitent nebude mat v suvislosti s nou Ziadny dlh, zavézok alebo povinnost. Po takomto zaniku nebude Ziadna zo Strén
série, Majitelov dlhopisov ktorejkolvek prislusnej Série ani Ziadna ind osoba konajica v mene ktorejkolvek z nich ani Ziadna ina osoba konajuca v
mene ktorejkolvek z nich opravnend podniknut akékolvek dalsie kroky voci Emitentovi alebo ktorémukolvek z jeho veducich pracovnikov,
akcionarov, poskytovatelov korporatnych sluZieb alebo riaditelov s cielom vyméct akukolvek dalsiu sumu v stvislosti so zaniknutou pohladavkou
a Emitent nebude mat voci takymto osobdm Ziadny dlh, zavazok alebo povinnost v stvislosti s takouto dalsou sumou.

Ziadny systém kolektivneho investovania

Cenné papiere vydané v suvislosti s produktmi v ramci Programu su podla nemeckého prava derivatové financné nastroje (dlhové nastroje).
Produkty nepredstavuju programy kolektivneho investovania v zmysle § 1 ods. 1 bod 1 Nemeckého investicného zdkonnika
(Kapitalanlagegesetzbuch — KAGB) ani Lichtenstajnského zakona o organizaciach kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(UCITSG), Lichtenstajnského zdkona o spravcoch alternativnych investicnych fondov (AIFMG) alebo Lichtenstajnského zakona o investicnych
podnikoch (IUG). Majitelia tychto Produktov preto nemaju narok na osobitnu ochranu investorov poskytovanu podla ktoréhokolvek zo zakonov
upravujucich podniky kolektivneho investovania. Emitent nie je a nebude regulovany ani pod dohladom lichtenstajnského FMA ani Ziadneho
iného regulacného organu v dosledku vydania tychto Produktov.

Riziko spoliehania sa na kryptografické burzy v pripade, Ze Majitelovi dlhopisov je znemoZnené prijimat kryptomeny

Ak je Majitelovi Dlhopisov znemoznené ziskat prislusni podkladovi kryptomenu alebo niektord alebo vsetky podkladové kryptomeny tvoriace
K&$ z pravnych dévodov, najma z dévodu regulacnych ustanoveni, ktoré sa nan vztahuju, a z tohto dévodu je Séria Dlhopisov splatena v USD,
Majitelia Dlhopisov celia riziku, Ze Dlhopisy nem6zu byt splatené v USD a Majitelia Dlhopisov nemaju Ziadny mechanizmus na spenaZenie
Dlhopisov (okrem predaja Dlhopisov za fiat menu (napr. USD alebo euro) na sekundarnom trhu, ak existuje likvidny trh).

Emitent méZe kedykolvek vykonat povinné splatenie v pripade, Ze nastanu urcité udalosti uvedené v Podmienkach.

Emitent sa mézZe kedykolvek podla vlastného uvazenia rozhodnut ukoncit a splatit vietky Dlhopisy, ale nie len niektoré, za ich Kryptomenu v
pripade, Ze nastanu urcité udalosti blizsie Specifikované v Emisnych podmienkach (,,Povinné splatenie”). Pri vykone takéhoto vlastného uvazenia
nie je Emitent povinny brat ohlad na zaujmy Majitelov DIhopisov a Majitelia Dlhopisov mézu dostat menej alebo podstatne menej, ako bola ich
pociatocna investicia. Emitent je povinny vopred ozndmit Povinné splatenie, ale existuje riziko, Ze Emitent takéto oznamenie neurobi alebo ho
nedostanu vsetci Majitelia dlhopisov, co mdZe mat za nasledok, Ze niektori alebo vietci Majitelia dlhopisov nepredaju Dlhopisy alebo nevyuZiju
svoje prava na predajnu opciu pred Povinnym splatenim. Cena povinného splatenia Dlhopisov splatenych v USD méze byt nizsia alebo podstatne
nizSia ako ekvivalentnda cena podkladovej Kryptomeny alebo podkladovych Kryptomien tvoriacich K83, kedZe Emitent sa bude snazit podkladovu
Kryptomenu alebo podkladové Kryptomeny tvoriace Ko$ predat a uplatnia sa vSetky rizika spojené s prislusnymi podkladovymi Kryptomenami.
Okrem toho, ak sa Emitentovi nepodari realizovat podkladovi kryptomenu alebo podkladové kryptomeny tvoriace K65 pomocou Aukcného
postupu pre kryptomeny, je opravneny pouzit akykolvek iny primerany postup na predaj podielu v podkladovej kryptomene alebo podkladovych
kryptomien tvoriacich Ké3 a existuje riziko, Ze takéto postupy budu mat za nasledok predaj podkladovej kryptomeny alebo podkladovych
kryptomien tvoriacich K6s za cenu nizsiu alebo podstatne nizsiu, ako je minimalna cena stanovena Aukcnym postupom pre kryptomeny.

Okrem toho méZe mat Povinné splatenie za nasledok, Ze niektori alebo vietci Majitelia DIhopisov sa Dlhopisov na danové Ucely skutocne zbavia
skoér, ako sa planovalo alebo predpokladalo, co méze mat za néasledok menej vyhodné danové zaobchadzanie s investiciou do Dlhopisov pre
takychto Majitelov DIhopisov, nez by bolo inak mozné v pripade, Ze by sa investicia udrzala dlhSie obdobie.

Rizikd suvisiace s bezpecnostou Dlhopisov



Zabezpecenie poskytnuté na zabezpecenie série dlhopisov méZe byt nevymahatelné alebo vymahanie zabezpecenia méZe byt oneskorené.

Emitent sa zaviazal, Ze suma v podkladovej kryptomene alebo podkladovych kryptomenach tvoriacich K6s bude vidy rovnaka alebo vyssia ako
Suma zabezpecenych zavazkov (t. j. sucet Nesplatenej sumy, Sumy zabezpecenych zavazkov z opcie na predaj a Sumy zabezpecenych zavazkov z
vyrovnania) uloZzend u Depozitdra a zaloZil takito ulozenu podkladovu kryptomenu alebo podkladové kryptomeny tvoriace K6S v prospech
Majitelov dlhopisov ako zabezpecenie dlhu Emitenta voci Majitefom dlhopisov. Tieto zabezpecovacie opatrenia nemusia byt dostatocné na
ochranu Majitelov Dlhopisov v pripade uUpadku Emitenta alebo Depozitara alebo ich likvidacie z réznych dévodov. Existuje pravne riziko, Ze
zabezpecenie v suvislosti s podkladovou kryptomenou alebo podkladovymi kryptomenami tvoriacimi K&s nie je vymozitelné vzhladom na to, Ze
ide o kryptomenu, a mdze dojst k neistote, ako takéto zabezpecenie vymahat, alebo k zmendm v legislative. Okrem toho modze dojst k
oneskorenému vymahaniu Zabezpecenia.

Kreditné riziko.

Emitent bude vystaveny kreditnému riziku depozitarnych institdcii, u ktorych drzi podkladovu kryptomenu alebo podkladové kryptomeny tvoriace
K&s. Kreditné riziko v tomto pripade predstavuje riziko, Ze depozitar, ktory drzi podkladovu Kryptomenu alebo podkladové Kryptomeny tvoriace
K&S, nesplni zavazok alebo povinnost voci Emitentovi. Podkladova kryptomena alebo podkladové kryptomeny tvoriace K63 su/budi vedené
Depozitarom na oddelenych uctoch, ktoré maju byt chranené v pripade platobnej neschopnosti Depozitara. Akakolvek platobna neschopnost
Depozitdra vsak modze mat za nésledok oneskoreny pristup k podkladovej kryptomene alebo podkladovym kryptomenam tvoriacich Koé3
poskytnuty ako Zabezpecenie. V takejto situacii m6zu Majitelia DIhopisov celit strate v dosledku kolisania cien aktiv.

Rizika suvisiace s podkladovou kryptomenou

Volatilita ceny podkladovej kryptomeny alebo podkladovych kryptomien tvoriacich kés.

Hodnota Dlhopisov je ovplyvnena cenou podkladovej kryptomeny alebo podkladovych kryptomien tvoriacich K&s, ktord vyrazne kolise a je
ovplyvnena viacerymi faktormi. Suma, ktord Majitelia Dlhopisov ziskaju (i) pri splateni DIhopisov v USD v pripade, Ze Majitel DIhopisov neméze z
pravnych dévodov ziskat podkladovu Kryptomenu alebo podkladové Kryptomeny tvoriace Ké3, alebo (ii) pri predaji na burze, zévisi od vykonu
podkladovej Kryptomeny alebo podkladovych Kryptomien tvoriacich Kos.

Ceny kryptomien vyrazne koliSu a m6zu byt ovplyvnené napriklad tymito faktormi:

Globalne alebo regionalne politické, hospodarske alebo financné udalosti — globalne alebo regionalne politické, hospodarske a financné udalosti
moézu mat priamy alebo nepriamy vplyv na cenu kryptomien;

Regulacné udalosti alebo vyhldsenia regulacnych orgdnov — v suvislosti s reguldciou kryptomien neexistuje konsenzus a existuje neistota, pokial
ide o ich pravny a danovy status, a regulacia kryptomien sa v réznych jurisdikciach na celom svete nadalej vyvija. Akdkolvek zmena regulacie v
ktorejkolvek konkrétnej jurisdikcii mdze mat vplyv na ponuku a dopyt v tejto konkrétnej jurisdikcii a v inych jurisdikciach vzhladom na globalnu
siet burz kryptomien, ako aj na zloZené ceny pouZivané na vypocet podkladovej hodnoty takychto kryptomien (ak existuju), kedZe zdroje udajov
pokryvaju viacero jurisdikcii. Pozri aj cast ,,Politické riziko na trhu kryptomien®.

Investicné obchodovanie, hedZing alebo iné aktivity Sirokého spektra Ucastnikov trhu, ktoré mozu ovplyvnit ceny, ponuku a dopyt po
kryptoaktivach — trhy s kryptoaktivami su miestne, vnutro$tatne a medzindrodné a zahfnaju coraz Sirsi okruh produktov a tcastnikov. Vyznamné
obchodovanie mézZe prebiehat v ktoromkolvek systéme a na ktorejkolvek platforme alebo v ktoromkolvek regione s naslednym vplyvom na iné
systémy, platformy a regiony.

Rozvetvenie zakladnych protokolov — zakladné kryptomeny su open source projekty. V ddsledku toho méze kazdy jednotlivec navrhnut vylepsenia
alebo zdokonalenia zdrojového kodu siete prostrednictvom jednej alebo viacerych aktualizacii softvéru, ktoré by mohli zmenit protokoly riadiace
siet a vlastnosti kaZzdej podkladovej kryptomeny. Ked' sa navrhne Uprava a vic$ina pouZivatelov a taZiarov s nou suhlasi, zmena sa implementuje a
siet zostava bez prerusenia fungovat. Ak viak s navrhovanou Upravou suhlasi menej ako vacsina pouZivatelov a taZiarov, désledkom méze byt tzv.
rozvetvenie (t. j. ,split”) siete (a blockchainu), pricom v jednej casti bude beZat predmodifikovany softvér a v druhej upraveny softvér. Désledkom
takéhoto rozvetvenia by bola existencia dvoch paralelne beziacich verzii siete a vznik nového digitalneho aktiva, ktoré nemé zamenitelnost so
svojim predchodcom. Okrem toho by mohlo byt rozvetvenie zavedené neumyselnou, nepredvidanou softvérovou chybou vo viacerych verziach
inak kompatibilného softvéru, ktory spustaju pouzivatelia. Okolnosti kazdého rozvetvenia st jedinecné a ich relativny vyznam sa lisi. Nie je mozné
s presnostou predpovedat, aky vplyv by mohlo mat akékolvek ocakavané rozvetvenie z hladiska cien, ocenenia a narusenia trhu. Najma novo
rozvetvené aktiva mézu mat nizsiu likviditu ako zavedené aktiva, co moze viest k vysSiemu riziku. Pozri tiez ,,Rozdelenie blockchainu”.



Narusenie infrastruktiry alebo prostriedkov, pomocou ktorych sa jednotlivé zakladné kryptomeny vyrdbaju, distribuuju a uchovavaju, moze v
krdtkom case sposobit vyrazné cenové pohyby — prevédzkovatelia infrastruktiry kryptomien alebo ,taziarov”, ktori pomocou pocitacov riesia
matematické problémy na overovanie transakcii, su za toto Usilie odmenovani zvysenou ponukou tychto kryptomien. Pocitace, ktoré tvoria
infrastruktdru podporujucu jednotlivé zakladné kryptomeny, st decentralizované a patria kombindcii jednotlivcov a velkych spolocnosti. Ak by sa
vyznamna cast fondu kazdej z podkladovych kryptomien rozhodla ukoncit svoju cinnost, ceny, likvidita a moznost transakcii v kazdej z takychto
kryptomien by mohli byt obmedzené. KedZze kazda z podkladovych kryptomien je navrhnutd tak, aby mala konecny zasobny fond jednotiek kazdej
z podkladovych kryptomien, tento konecny zasobny fond bude nakoniec v urcitom okamihu v buddcnosti Gplne vytazeny (co znamena vytvorenie
novych jednotiek kryptomeny prostrednictvom vopred urceného matematického procesu v ramci pocitacovej siete). Tym sa tazba stane
neudrzatelnou, pretoze blokové odmeny uz nebudu pre taziarov k dispozicii, co povedie k zniZeniu poctu taZiarov. To mdze vyvolat kolaps siete,
pretoze ziadni taziari by nechceli validovat bloky bez akejkolvek ekonomickej motivacie. Takisto, kedZe odmeny za bloky klesaju tempom, ktoré
bolo do siete zabudované pri jej vzniku (ako dosledok konecného zasobnika), ekonomické stimuly pre taziarov kazdej z podkladovych kryptomien
nemusia byt dostatocné na to, aby zodpovedali ich ndkladom na validaciu blokov, co méze viest k prechodu taZiarov do inych sieti, co zase
spomali validaciu transakcii a ich pouzivanie. To mbZze mat nepriaznivy vplyv na cenu kazdej z podkladovych kryptomien. Medzi dalsiu kritickd
infrastruktdru, ktord moze byt nepriaznivo ovplyvnend, patria Ulozné rieSenia, burzy a spravcovia pre kazdu z podkladovych kryptomien.
Napriklad potencialna nestabilita kryptomenovych burz a zatvorenie alebo docasné vypnutie burz z dévodu zlyhania podnikania alebo Skodlivého
softvéru by mohlo ovplyvnit likviditu, dopyt a ponuku podkladovej kryptomeny alebo podkladovych kryptomien tvoriacich Koé$ (a inych
kryptoaktiv). Okrem toho volatilita cien podkladovej kryptomeny alebo podkladovych kryptomien tvoriacich K6s vedie k zvySenym moZnostiam
Spekuldcii a arbitraze, co nasledne prispieva k kolisaniu cien.

Mobze sa stat, Ze nebude mozné uskutocnit obchody s podkladovou kryptomenou alebo podkladovymi kryptomenami tvoriacimi K6$ za kotovanu
cenu. Akékolvek rozdiely medzi kotovanou cenou a cenou realizacie modzu byt dosledkom dostupnosti aktiv, akychkolvek prislusnych spreadov
alebo poplatkov na burze alebo rozdielov v cendch na réznych burzach. Pozri tiez cast ,Na Dlhopisy sa vztahuju transakcné naklady a poplatky”.

Rizika spojené s prijatim Dlhopisov na obchodovanie
Dlhopisy nemaju vytvoreny trh na obchodovanie a aktivny trh na obchodovanie s Dlhopismi sa nemusi vytvorit.

Kazda séria DIhopisov predstavuje novu emisiu cennych papierov, pre ktord v sticasnosti nie je vytvoreny trh na obchodovanie. Hoci Emitent ma v
Umysle ziskat prijatie prislusnej Série DIhopisov na obchodovanie na burzach Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext Amsterdam a SIX
Swiss Exchange a méze tieZ poziadat akukolvek dalSiu burzu cennych papierov v Europskom hospodarskom priestore alebo mimo neho o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanych trhoch ktorejkolvek takejto burzy, nemozno zarucit, Ze sa trh pre prislusnu sériu DIhopisov vytvori,
alebo ak sa vytvori, Ze bude pokracovat, alebo Ze bude likvidny, a tym umoZni investorom predat svoje Dlhopisy v poZzadovanom case alebo
vObec, alebo za ceny, ktoré povazuju za prijatelné, alebo za ceny, ktoré sa ocakavaju v désledku konkrétnej ceny podkladovej kryptomeny alebo
podkladovych kryptomien tvoriacich kés.

Specifické riziko spociva v tom, e Majitelia dlhopisov nemusia byt schopni fahko predat Dlhopisy alebo za ceny, ktoré by investorom umoznili
realizovat ich ocakdvany vynos.

Za akych podmienok a v akom casovom rozvrhu mézem investovat do tohto cenného papiera?
Celkovy objem vydanych Dlhopisov je aZ 5,000,000,000 Dlhopisov pri pociatocnej emisnej cene za jeden Dlhopis 0.001 ETH.

Ponuka pre verejnost

Dlhopisy mézu upisovat iba opravneni Ucastnici za platbu v ETH. Ku dnu vyhotovenia Prospektu boli za Autorizovanych Ucastnikov vymenované
spolocnosti Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP a DRW Europe
BV. Ocakava sa, Ze obdobie ponuky sa zacne 01.12.2021 a bude otvorené do 21.11.2025 (datum skoncenia platnosti Prospektu) s vyhradou
skratenia tohto obdobia. Ostatni investori nemdzu upisat alebo kupit Dlhopisy priamo od Emitenta, ale m6zu investovat prostrednictvom
Autorizovanych Ucastnikov.

Podmienky a technické podrobnosti ponuky

Ponuka nepodlieha Ziadnym inym podmienkam ani lehotam okrem lehoty vyplyvajlcej z platnosti Prospektu. Neboli stanovené Ziadne minimalne
ani maximalne sumy Upisu, avsak financni sprostredkovatelia (vratane Autorizovanych UGcastnikov) ponukajuci Dlhopisy moézu pri ponuke
Dlhopisov urcit minimélne alebo maximalne sumy Upisu podla vlastného uvazenia. Dlhopisy budi dodané prostrednictvom zaknihovania
prostrednictvom zlctovacieho systému a jeho bank, ktoré vedu ucty.

Sposob urcenia emisnej ceny
Ak si investor Zeld kapit Dlhopisy, Autorizovany Ucastnik upie prislusny pocet DIhopisov (Objem Upisu) v prislusny Den Gpisu za prislu$nd Emisnu
cenu za Dlhopis a nasledne tieto Dlhopisy doruci investorovi.

K Datumu emisie bude Pociatocnd emisna cena 0.001 ETH za jeden Dlhopis, t. j. Autorizovani Ucastnici, ktori si od Emitenta kupia Dlhopisy,
dostanu jeden Dlhopis za kazdych 0.001 ETH. V priebehu casu sa Emisna cena meni podla nasledujtcich definicii a vzorca.



Emisny kurz znamena sumu ETH za jeden Dlhopis rovnajucu sa Faktoru ETH, ktord ma Opravneny Ucastnik ako jediny upisovatel Dlhopisov narok
ziskat v Den upisania, vypocitanu nasledovne:

Faktor ETH = pociatocna emisna cena *(1 - poplatok)*n
Faktor ETH predstavuje zniZenie naroku na ETH v dosledku Poplatku za Dlhopisy (s vyhradou zniZenia zo strany Emitenta).

Pociatocna emisna cena k datumu emisie série je 0.001 ETH.

Poplatok sa vztahuje na 0.95% (95 bps) rocne, ktory sa denne casovo rozlisuje vo vztahu k spravovanym ETH a mdze byt upraveny Emitentom
podla jeho primeraného uvazenia (billiges Ermessen) a s ohfadom na prislusni prax na kapitalovom trhu a konanim v dobrej viere oznamenim
Majitelom.

N znamenad pocet dni od ddtumu emisie vydeleny 365 (akt/365).

Pracovnym dnom sa rozumie den (iny ako sobota alebo nedela), v ktory st banky vo Frankfurte nad Mohanom otvorené pre vieobecné obchody
a v ktory su zuctovaci systém, ako aj vSetky prislusné casti Transeuropskeho automatizovaného expresného systému hrubého zlctovania platieb v
realnom case 2 (TARGET2) v prevadzke na vykondvanie platieb.

Vyska upisanej sumy, teda suma ETH, ktord ma Opréavneny Ucastnik previest vymenou za urcity pocet Dlhopisov, sa urci na zaklade podkladove;j
Emisnej ceny v prislusny Den upisania.

Vydavky

Naklady na tiUto ponuku bude znasat spolocnost DDA Europe GmbH na zaklade zmluvy o prevode nakladov s Emitentom. Na Uhradu nakladov
tejto Ponuky sa nepouziju Ziadne vynosy z tejto Emisie.

Poplatky, ktoré znasa majitel’

Emitent bude uctovat rocny Poplatok vo vyske 0.95% (95 bps), ktory bude denne narastat z celkovej sumy Dlhopisov v drzibe kazdého Majitela
denominovanych v ETH (ETH-under-Management). Poplatok je zahrnuty v definicii Emisnej ceny a Odkupnej ceny a nebude odpocitany od naroku
na ETH vypocitaného vo vzorci Faktora ETH. Narok na kryptomenu (CE) sa bude denne zniZovat o definované percento/365, t. j. ked ma investor
dnes narok na 1 ETH, presne po 365 dnoch sa jeho narok znizi na 0.9905 ETH.

Emitent nema Ziadny vplyv na to, ci a v akom rozsahu bude prislusny Autorizovany Ucastnik Uctovat dodatocné poplatky. Tieto poplatky sa mézu
lisit v zavislosti od Autorizovaného ucastnika.

Obchodovanie
Emitent ma v imysle kotovat Dlhopisy na burzédch Deutsche Bérse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris a Euronext Amsterdam.

Preco sa tento prospekt pripravuje?

Do6vody ponuky alebo prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu

Emitent ma v Umysle dosahovat zisk prostrednictvom Uctovania rocného Poplatku vo vyske 0.95% (95 bps bazickych bodov), ktory sa denne
casovo rozlisuje z celkovej sumy Dlhopisov nakupenych kazdym Majitelom a denominovanych v ETH (ETH-under-management). Poplatok sa bude
zarabat pocas prislusného obdobia v ETH z ETH-under-management.

Prijatim na obchodovanie na regulovanom trhu chce Emitent poskytnit investorom moznost nielen odkuipit Dlhopisy prostrednictvom
autorizovanych Ucastnikov voci Emitentovi, ale aj obchodovat na trhu.

Pouzitie a odhadované cisté sumy vynosov
V suvislosti s umiestnenim Dlhopisov pouZije Emitent cisty vynos na doplnenie spravovaného ETH.

Dohoda o upisani
Emitent neuzavrel dohodu o upisani.

Podstatné konflikty zaujmov tykajice sa ponuky alebo prijatia na obchodovanie
V suvislosti s ponukou alebo prijatim na obchodovanie nedochddza k Ziadnym podstatnym konfliktom zaujmov.



